АУДИТОРСКОЕ

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

	АДРЕСАТ:
	Собственник ОАО «Золоторожский хлеб» и иные пользователи


СВЕДЕНИЯ ОБ АУДИРУЕМОМ ЛИЦЕ:

	Наименование:
	ОАО «Золоторожский хлеб»

ИНН 7722020143 КПП 772201001

	Юридический адрес:
	111033, г. Москва, ул. Золоторожский вал,
 д. 6

	Свидетельство  о  внесении  записи  в ЕГРЮЛ
	ОГРН   1027739109067  от 23   августа 2002  г., серия  77  №007916898,   выдано  Межрайонной инспекцией МНС России № 39 по г. Москве

	Лицензия / свидетельство о членстве в саморегулируемой организации
	 нет


СВЕДЕНИЯ ОБ АУДИТОРСКОЙ ОРГАНИЗАЦИИ:

	Наименование
	ООО «Аудиторская фирма «Аудит-911»

ИНН 7701150166 КПП 770101001

	Юридический адрес:
	107078, г. Москва, ул. Новая Басманная, д. 10, стр. 1, офис 87

	Свидетельство о внесении записи в Единый реестр юридических лиц
	ОГРН 1027739149921 от 04.09.2002 г. серия 77 № 005083136 выдано Межрайонной ИМНС РФ № 39 по г. Москве

	Свидетельство о членстве в саморегулируемой организации аудиторов:
	Свидетельство о членстве в саморегулируемой организации аудиторов НП МоАП ОРНЗ 10203001266 от 28 декабря 2009 года.


Мы провели аудит прилагаемой бухгалтерской (финансовой) отчетности

ОАО «Золоторожский хлеб», состоящей из бухгалтерского баланса по состоянию на 31 декабря 2011 года, отчета о прибылях и убытках, отчета об изменениях капитала и отчета о движении денежных средств за 2011 год, других приложений к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках и пояснительной записки.

Ответственность аудируемого лица за бухгалтерскую

(финансовую) отчетность

Руководство ОАО «Золоторожский хлеб» несет ответственность за составление и достоверность указанной бухгалтерской (финансовой) отчетности в соответствии с установленными правилами составления бухгалтерской (финансовой) отчетности и за систему внутреннего контроля, необходимую для составления бухгалтерской (финансовой) отчетности, не содержащей существенных искажений в следствие недобросовестных действий или ошибок.

Ответственность аудитора

Наша ответственность заключается в выражении мнения о достоверности

бухгалтерской (финансовой) отчетности на основе проведенного нами аудита.

Мы провели аудит в соответствии с федеральными стандартами аудиторской деятельности. Данные стандарты требуют соблюдения применимых этических норм, а также планирования и проведения аудита таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что бухгалтерская (финансовая) отчетность не содержит существенных искажений.

Аудит включал проведение аудиторских процедур, направленных на получение аудиторских доказательств, подтверждающих числовые показатели в бухгалтерской (финансовой) отчетности и раскрытие в ней информации. Выбор аудиторских процедур является предметом нашего суждения, которое основывается на оценке риска существенных искажений, допущенных вследствие недобросовестных действий или ошибок. В процессе оценки данного риска нами рассмотрена система внутреннего контроля, обеспечивающая составление и достоверность бухгалтерской (финансовой) отчетности с целью выбора соответствующих аудиторских процедур, но не с целью выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля.

Аудит также включал оценку надлежащего характера применяемой учетной политики и обоснованности оценочных показателей, полученных руководством аудируемого лица, а также оценку представления бухгалтерской (финансовой) отчетности в целом.

Мы полагаем, что полученные в ходе аудита доказательства представляют

достаточные основания для выражения мнения о достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности.

Мнение

По нашему мнению бухгалтерская (финансовая) отчетность отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение организации ОАО «Золоторожский хлеб» по состоянию на 31 декабря 2011 года, результаты ее финансово-хозяйственной деятельности и движение денежных средств за 2011 год в соответствии с установленными правилами составления бухгалтерской (финансовой) отчетности.
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Пояснения к Бухгалтерскому балансу и Отчету о прибылях и убытках
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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА К ГОДОВОЙ БУХГАЛТЕРСКОЙ ОТЧЕТНОСТИ ЗА 2011 ГОД
1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ

  1.1.  Полное наименование общества: Открытое акционерное общество «Золоторожский хлеб».

  1.2.  Сокращенное наименование общества: ОАО «Золоторожский хлеб».

  1.3.  Адрес (местонахождение) юридического лица:   111033, город  Москва, ул. Золоторожский вал, д. 6.

  1.4.  Открытое акционерное общество зарегистрировано Московской регистрационной палатой 07 февраля 1994 года № 029.255 (свидетельство серии ЕГ № 002523).

  ОАО «Золоторожский хлеб» ГНИ №22  05 августа 1999 года присвоен идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) 7722020143 с кодом причины постановки на учет (КПП) 772201001 (свидетельство серии 77 № 0144639).

  ОАО «Золоторожский хлеб» внесено в Единый государственный реестр юридических лиц Межрайонной ИМНС России № 39 по г. Москве 23 августа 2002 года за основным государственным регистрационным номером (ОГРН) 1027739109067 (свидетельство серии 77 № 007916898).

  1.5.  В соответствии с Уставом основными видами экономической деятельности ОАО «Золоторожский хлеб» являются:

производство хлеба и мучных кондитерских изделий недлительного хранения (ОКВЭД 15.81);

оптовая торговля хлебом и хлебобулочными изделиями (ОКВЭД 51.36.3);

розничная торговля хлебом, хлебобулочными и кондитерскими изделиями (ОКВЭД 52.24)

  1.6.  Начало хозяйственной деятельности – февраль 1994 года.

  1.7.  Уставный капитал ОАО «Золоторожский хлеб» составляет 2 593 300 рублей. Количество выпущенных именных обыкновенных акций 25 933 штук номинальной стоимостью 100 рублей каждая, из которых 84,24 % принадлежит ЗАО «Инвестсбыт», 10,47 % принадлежит ООО «Зерновая компания «Настюша» и 5,29 % принадлежит физическим лицам.

 1.8.  Исполнительный единоличный (коллегиальный) орган Общества – Генеральный директор в лице Лещенко Константина Владимировича – утвержден решением совета директоров (протокол от 03 марта 2010 года).

  1.9.  Среднегодовая численность работающих – 322 человека.

	Наименование (полное) юридического лица
	Открытое акционерное общество «Золоторожский хлеб»

	Адрес (местонахождение) юридического лица
	111033, г. Москва, ул. Золоторожский вал, д. 6

	Регистрация
	Московская регистрационная палата 07.02.1994 № 029.255 (свидетельство серии ЕГ № 002523)

	Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН)
	7722020143 ГНИ № 22 05.08.1999 (свидетельство серии 77 № 0144639)

	Код причины постановки на учет (КПП)
	772201001 ГНИ № 22 05.08.1999 (свидетельство серии 77 № 0144639)

	Основной государственный регистрационный номер (ОГРН)
	1027739109067, Межрайонная ИМНС России № 39 по г. Москве 23.08.2002 (свидетельство серии 77 № 007916898)

	Среднегодовая численность работающих
	322 человека


1.10.  СОСТАВ АФФЕЛИРОВАННЫХ ЛИЦ

	№
п/п
	Полное фирменное наименование аффилированного лица
	Место нахождения юридического лица 
	Основание (основания), в силу которого лицо признается аффилированным
	Дата наступления основания

	1
	2
	3
	4
	5

	1


	Закрытое акционерное общество «ИНВЕСТСБЫТ»


	105484, г. Москва, ул. 16-я Парковая, д. 27
	Лицо имеет право распоряжаться более чем 20 процентами голосующих акций акционерного общества.
	02.04.2009



	2
	Закрытое акционерное общество «Хлебозавод №18»
	г.Москва, ул. Часовая. д.6 корп.3
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество (Лицо, в котором более чем пятьдесят процентов количественного состава совета директоров составляют одни и те же физические лица, что и у акционерного общества)
	28.06.2007

	3
	Открытое акционерное общество «Яуза-Хлеб»
	г. Москва, проспект Мира дом 220А
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество (Лицо, в котором более чем пятьдесят процентов количественного состава совета директоров составляют одни и те же физические лица, что и у акционерного общества)
	28.06.2007

	4
	Открытое акционерное общество «Черкизово»
	г. Москва, ул.Большая Черкизовская, влад.32Б
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество (Лицо, в котором более чем пятьдесят процентов количественного состава совета директоров составляют одни и те же физические лица, что и у акционерного общества)
	28.06.2007

	5
	Открытое акционерное общество «Москворечье»
	г. Москва, 2-й Павелецкий проезд, д.7
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество (Лицо, в котором более чем пятьдесят процентов количественного состава совета директоров составляют одни и те же физические лица, что и у акционерного общества)
	29.06.2007

	6


	Лещенко Константин Владимирович 
	-


	Лицо является единоличным исполнительным органом (генеральным директором) 
	16.03.2010



	7
	Косарев Андрей Николаевич
	-
	Лицо является членом совета директоров
	16.06.2011

	8
	Кибалюк Алексей Леонидович
	-
	Лицо является членом совета директоров
	24.06.2010

	9
	Дротиков Максим Анатольевич 
	-


	Лицо является членом совета директоров
	22.06.2009

	10
	Залески Юрий Франтишкович  
	-
	Лицо является членом совета директоров
	28.06.2007

	11
	Деревяшкина Наталья Васильевна
	-
	Лицо является членом совета директоров
	28.06.2007

	12
	Агапов Олег Александрович
	-
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество  (лицо, входит в группу с одним и тем же лицом, что и акционерное общество по основанию, указанному в ч.1 ст.9 Федерального закона «О защите конкуренции»)
	28.06.2007

	13
	Егоров Юлиан Вячеславович
	-
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество  (лицо, входит в группу с одним и тем же лицом, что и акционерное общество по основанию, указанному в ч.1 ст.9 Федерального закона «О защите конкуренции»)
	28.06.2007

	14
	Умярова Хатимя Инверовна
	-
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество  (лицо, входит в группу с одним и тем же лицом, что и акционерное общество по основанию, указанному в ч.1 ст.9 Федерального закона «О защите конкуренции»)
	28.06.2007

	15
	Таёров Григорий Витальевич
	-
	Лицо, принадлежащее к той группе лиц, к которой принадлежит акционерное общество  (лицо, входит в группу с одним и тем же лицом, что и акционерное общество по основанию, указанному в ч.1 ст.9 Федерального закона «О защите конкуренции»)
	16.11.2011


  1.11.  Дочерних и зависимых обществ организация не имеет.

  1.12.  Контрольный орган Общества – Ревизионная комиссия – утвержден решением годового общего собрания акционеров (Протокол от 06 июня 2009 года).

  1.13.  Все стоимостные показатели приведены в тысячах рублей.

  1.14.  Годовая бухгалтерская отчетность сформирована в соответствии с Федеральным законом от 21.11.1996 № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете», Положением по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина РФ от 29.07.1998 № 34н и другими нормативными правовыми актами, утверждена Генеральным директором Лещенко К. В. . и Главным бухгалтером Зотовым Д.А.

2.ОСНОВНЫЕ ЭЛЕМЕНТЫ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ ПРЕДПРИЯТИЯ.

2.1. Учетная политика для целей бухгалтерского учета.

2.1.1. Бухгалтерский учет в организации осуществляется бухгалтерией как самостоятельным структурным подразделением под руководством главного бухгалтера.

2.1.2. Срок полезного использования по основным средствам определяется на основании Классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы, утвержденной постановлением Правительства РФ от 1 января 2002 г. №1.

2.1.3.  Лимит стоимости активов, которые учитываются в составе основных средств, установлен в размере 40 000 рублей. Основные средства принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости. Для начисления амортизации по всем основным средствам используется линейный метод. В 2011 году основные средства не переоценивались. Резерв на ремонт основных средств не создается.

2.1.4.  Единицей учета материалов является номенклатурный номер. Материалы учитываются по фактическим ценам. Для оценки всех материалов при их передаче в производство или на иные цели используется один способ.

2.1.5.  Полученные товары учитываются по продажной стоимости (с использованием счета 42 «Торговая наценка»). Для оценки всех товаров при их передаче на продажу или иные цели используется один способ.

2.1.6.  Готовая продукция учитывается по нормативной (плановой) производственной себестоимости. Для оценки всей готовой продукции при ее передаче на продажу или иные цели используется один способ. При передаче на продажу или иные цели стоимость всей готовой продукции списывается в расходы по средней себестоимости.

2.1.7. Резерв сомнительных долгов по расчетам с другими лицами не создается. Резервы предстоящих расходов не создаются.

2.1.8.  Доходы и расходы признаются методом начисления. Управленческие и коммерческие расходы списываются полностью в отчетном году в качестве расходов по обычным видам деятельности на счет 90 «Продажи». 

2.2.   Учетная политика для целей налогового учета.

2.2.1.  В составе амортизируемого имущества учитываются объекты, соответствующие требованиям статей 256 и 257 НК РФ, срок эксплуатации которых превышает 12 месяцев Объекты, вводимые в эксплуатацию в 2011 году, учитываются в качестве амортизируемого имущества, если их первоначальная стоимость превышает 40 000 рублей.

2.2.2.  Для начисления амортизации по всем основным средствам используется линейный метод.

2.2.3.  Для определения размера материальных расходов стоимости сырья и материалов определяется по средней стоимости.

2.2.4.   Срок полезного использования по основным средствам определяется на основании Классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы, утвержденной постановлением Правительства РФ от 1 января 2002 г. №1.

2.2.5. Резерв сомнительных долгов по расчетам с другими лицами не создается. Резервы предстоящих расходов не создаются.

2.2.6.  Доходы и расходы признаются методом начисления.

2.2.7. Налоговый учет ведется на основе бухгалтерских регистров, дополняемых по мере необходимости.

3. Анализ финансового состояния "Золоторожский хлеб" за период с 01.01.11 по 31.12.11
Общее заключение:

За указанный период финансовое состояние предприятия улучшилось, но при этом на конец периода оно является кризисным, так как итоговый рейтинг (-0.47) меньше нормативного значения (1.0). Вклад различных факторов в итоговый рейтинг финансового состояния, а также их изменение представлены на диаграмме: 
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Ряд 1 - Коэффициент обеспеченности собственными средствами 

Ряд 2 - Коэффициент текущей ликвидности

Ряд 3 -  Коэффициент деловой активности

Ряд 4 - Коэффициент рентабельности собственного капитала

Ряд 5 - Коэффициент рентабельности продаж
За указанный период на основе анализа абсолютных показателей финансовое состояние предприятия улучшилось за счет: увеличения выручки и прибыли, увеличения объема имущества, увеличения объема оборотных средств. 

Рекомендации:

1.  Предприятие характеризуется неудовлетворительной рентабельностью собственного капитала. Поэтому необходимо существенно увеличить объем чистой прибыли, который приходится на 1 руб. собственных средства предприятия.

2.  Необходимо существенно снизить долю заемных оборотных средств в капитале компании. Этого можно достигнуть либо увеличив капитал компании, либо сократив объем оборотных средств.

3.   Деловая активность предприятия крайне низкая. Для ее повышения необходимо либо существенно увеличить выручку предприятия, либо уменьшить капитал.

4.   Рентабельность продаж существенно ниже нормы, поэтому должен быть увеличен объем прибыли, который приходится на 1 руб. реализованной продукции.

5.  Должна быть существенно улучшена текущая ликвидность баланса в результате либо сокращения объема краткосрочных обязательств, либо увеличения объема оборотных средств. 

***Финансовый анализ произведен с использованием формы 'Бухгалтерский баланс' (ОКУД 0710001) и формы 'Отчет о прибылях и убытках' (ОКУД 0710002).

Детальный анализ:

1.   Анализ абсолютных показателей деятельности
1.1.  Выручка и прибыль от продаж
1.2.  Внеоборотные, собственные и заемные оборотные средства
1.3.  Краткосрочная дебиторская и кредиторская задолженность
2.   Комплексный анализ финансового состояния предприятия
2.1.  Финансовая устойчивость (обеспеченность собственными средствами)
2.2.  Текущая ликвидность
2.3.  Деловая активность (интенсивность оборота капитала)
2.4.  Рентабельность собственного капитала
2.5.  Рентабельность продаж
2.6.  Итоговый рейтинг финансового состояния предприятия
3.1. Анализ абсолютных показателей деятельности
3.1.1. Выручка и прибыль от продаж
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Вывод: за указанный период выручка увеличилась на 59%, прибыль увеличилась на 140%, что является положительной тенденцией. При этом прибыль увеличивается быстрее, чем выручка, что усиливает положительную тенденцию.
	Показатель, тыс. руб.
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Прибыль от продажи
	-15 061
	2121
	-5 783
	6 006

	Себестоимость, коммерч. и управл. расходы
	107 458
	108 300
	133 981
	141 062

	Итого, выручка от продажи
	92 397
	110 421
	128 198
	147 068


3.1.2. Внеоборотные, собственные и заемные оборотные средства
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Вывод: имущество организации за указанный период увеличилось на 39%, что является положительной тенденцией. В имуществе организации преобладают оборотные активы. За указанный период объем оборотных средств увеличился на 46%, в том числе объем заемных оборотных средств увеличился на 46%. Увеличение оборотных средств произошло, в основном,  за счет  увеличения заемных оборотных средств  и организация становится более зависимой от кредиторов.

	Показатель, тыс. руб.
	01.01.2011
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Внеоборотные средства
	119 955
	118 712
	119 480
	119 699
	116 961

	Оборотные средства, в т.ч.:
	675 852
	747 435
	842 328
	923 541
	988 366

	    собственные
	-14 384
	-26 906
	-20 938
	-20 774
	-18 700

	    заемные
	690 236
	774 341
	863 266
	944 315
	1 007 066  

	Итого, имущество
	795 807
	866 147
	961 808
	1 043 240
	1 105 327


3.1.3. Краткосрочная дебиторская и кредиторская задолженность
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Вывод: за указанный период сальдо организации увеличилось на 23 456 тыс. руб., что является отрицательной тенденцией.  При этом кредиторская задолженность увеличилась на 47%, дебиторская - увеличилась на 62% , что является положительной тенденцией, так как дебиторская задолженность растет быстрее кредиторской, то есть повышается финансовая устойчивость предприятия.

	Показатель, тыс. руб.
	01.01.2011
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	537 760
	607 749
	430 044
	777 829
	872 486

	Краткосрочная кредиторская задолженность
	667 732
	744 873
	836 200
	917 242
	979 002

	Итоговое сальдо
	-129 972
	-137 124
	-406 156
	-139 413
	-106 516


3.2.   Комплексный анализ финансового состояния предприятия
3.2.1.  Финансовая устойчивость (обеспеченность собственными средствами)
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Вывод: за указанный период значение коэффициента обеспеченности собственными средствами увеличилось на 0.01, что является положительной тенденцией, так как увеличилась доля оборотных средств, сформированных за счет собственных источников. На конец отчетного периода значение коэффициента составило  -0.02, оно ниже нормативного значения   0.1, поэтому оно отрицательно влияет на финансовое состояние предприятия.

	Показатель
	01.01.2011
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Собственные оборотные средства
	-21 342
	-26 906
	-20 938
	-20 774
	-18 700

	Оборотные средства
	675 852
	747 435
	842 328
	923 541
	988 366

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами*
	-0.03
	-0.04
	-0.02
	-0.02
	-0.02

	Норм. значение коэффициента
	0.1
	0.1
	0.1
	0.1
	0.1


* Коэффициент обеспеченности собственными средствами определяется как отношение стоимости собственных оборотных средств предприятия к общей стоимости оборотных средств.

3.2.2.  Текущая ликвидность
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Вывод: за указанный период значение коэффициента текущей ликвидности не изменилось  -  1,01. Это показывает, что степень покрытия оборотными средствами срочных обязательств организации осталось на том же уровне. На конец отчетного периода значение коэффициента составило – 1,01, оно ниже нормативного значения - 2, поэтому оно отрицательно влияет на финансовое состояние предприятия.

	Показатель
	01.01.2011
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Ликвидные оборотные активы
	675 429
	747 012
	841 905
	923 118
	988 350

	Краткосрочные срочные обязательства предприятия
	667 732
	744 873
	836 200
	917 241
	979 001

	Коэффициент текущей ликвидности*
	1,01
	1
	1,01
	1,01
	1,01

	Норм. значение коэффициента
	2
	2
	2
	2
	2


· Коэффициент текущей ликвидности определяется как отношение ликвидных оборотных активов к краткосрочным срочным обязательствам предприятия.

3.2.3. Деловая активность (интенсивность оборота капитала)
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Вывод: за указанный период значение коэффициента деловой активности увеличилось на 0.03, что является положительной тенденцией, так как увеличился объем реализованной продукции, приходящейся на 1 руб. средств, вложенных в деятельность предприятия. На конец отчетного периода значение коэффициента составило - 0.14, оно ниже нормативного значения - 0.6, поэтому оно отрицательно влияет на финансовое состояние предприятия.

	Показатель
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Выручка от продажи
	92 397
	110 421
	128 198
	147 068

	Капитал на начало периода
	795 807
	866 147
	961 808
	1 043 240

	Капитал на конец периода
	866 147
	961 808
	1 043 240
	1 105 327

	Средний капитал*
	830 977
	913 977
	1 002 524
	1 074 283

	Коэффициент деловой активности**
	0.11
	0.12
	0.13
	0.14

	Норм. значение коэффициента
	0.6
	0.6
	0.6
	0.6


* Величина среднего капитала определяется по формуле:
Средний капитал = ( Капитал на начало периода + Капитал на конец периода ) / 2.
** Коэффициент деловой активности определяется как отношение выручки от продаж за анализируемый период к средней величине общего капитала предприятия.

3.2.4.  Рентабельность собственного капитала
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Вывод: за указанный период рентабельность собственного капитала увеличилась на 0,16%, что является положительной тенденцией. На конец отчетного периода значение коэффициента рентабельности собственного капитала составило – 0,09%, оно ниже нормативного значения - 5%, поэтому оно отрицательно влияет на финансовое состояние предприятия.

	Показатель
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Чистая прибыль, тыс.руб.
	-6 773
	6 773
	419
	8 527

	Собственный капитал на начало периода, тыс.руб.
	98 613
	91 806
	98 542
	98 925

	Собственный капитал на конец периода, тыс.руб.
	91 806
	98 542
	98 925
	98 261

	Средний собственный капитал, тыс.руб.*
	95 209
	95 174
	98 733
	98 800

	Рентабельность собственного капитала, %**
	-0,07
	0,07
	-
	0,09

	Норм. значение рентабельности собственного капитала, %
	5
	5
	5
	5


* Средний собственный капитал определяется по формуле:
Средний собственный капитал = ( Собственный капитал на начало периода + Собственный капитал на конец периода ) / 2.
** Рентабельность собственного капитала определяется как отношение чистой прибыли за анализируемый период к средней величине собственного капитала предприятия, умноженное на 100%.

3.2.5. Рентабельность продаж
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Вывод: за указанный период рентабельность продаж увеличилась на 20%, что является положительной тенденцией, так как уменьшился убыток приходящийся на 1 руб. реализованной продукции, оказанных услуг. На конец отчетного периода значение коэффициента рентабельности продаж составило - 4%, оно ниже нормативного значения - 45%, поэтому оно отрицательно влияет на финансовое состояние предприятия.

	Показатель
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Прибыль от продажи, тыс.руб.
	-15 061
	2 121
	-5 783
	6 006

	Выручка от продажи, тыс.руб
	92 397
	110 421
	128 198
	147 068

	Рентабельность продаж, %*
	-16
	2
	-5
	4

	Норм. значение рентабельности продаж, %
	45
	45
	45
	45


* Рентабельность продаж определяется как отношение прибыли от продаж за анализируемый период к выручке от продаж за этот же период, умноженное на 100%.

3.2.6. Итоговый рейтинг финансового состояния предприятия
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Вывод: за указанный период итоговый рейтинг финансового состояния предприятия уменьшился на 0.17, что является отрицательной тенденцией. На конец отчетного периода финансовое состояние предприятия является кризисным.

	Показатель
	31.03.2011
	30.06.2011
	30.09.2011
	31.12.2011

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	-0.04
	-0.02
	-0.02
	-0.02

	Коэффициент текущей ликвидности
	1
	1,01
	1,01
	1,01

	Коэффициент деловой активности
	0.11
	0.12
	0.13
	0.14

	Коэффициент рентабельности собственного капитала
	-0,07
	0,07
	-
	0,09

	Коэффициент рентабельности продаж
	-0,16
	0,02
	-0,05
	0,04

	Итоговый рейтинг финансового состояния предприятия*
	-0,3
	0,39
	0,08
	-0,47

	Нормативное значение рейтинга
	1
	1
	1
	1


* Итоговый рейтинг рассчитывается по сводной формуле, объединяющей все ранее рассчитанные коэффициенты:
Итоговый рейтинг финансового состояния предприятия = 2 х Коэффициент обеспеченности собственными средствами + 0.1 х Коэффициент текущей ликвидности + 0.32 х Коэффициент деловой активности + 4 х Коэффициент рентабельности собственного капитала + 0.45 х Коэффициент рентабельности продаж

. Аналитический баланс Открытое акционерное общество "Золоторожский хлеб"
за период с 01.01.11 по 31.12.11

	Показатели
	01.01.11
	31.03.11
	Изменение относительно первого периода
	30.06.11
	Изменение относительно первого периода
	30.09.11
	Изменение относительно первого периода
	31.12.11
	Изменение относительно первого периода

	
	в тыс.
руб.
	в % к
валюте
баланса
	в тыс.
руб.
	в % к
валюте
баланса
	в тыс.
руб.
	в % 
	в тыс.
руб.
	в % к
валюте
баланса
	в тыс.
руб.
	в % 
	в тыс.
руб.
	в % к
валюте
баланса
	в тыс.
руб.
	в % 
	в тыс.
руб.
	в % к
валюте
баланса
	в тыс.
руб.
	в % 

	АКТИВЫ (имущество)
	744 718
	100
	815107
	100
	70 389
	9
	910541
	100
	165 823
	22
	992 096
	100
	247 378
	33
	1 059 112
	100
	314 394
	42

	Внеоборотные активы
	119 955
	16
	118 712
	22
	-1 243
	-1
	119 480
	13
	-475
	-
	119 699
	12
	-256
	-
	116 962
	11
	-2 993
	-3

	нематериальные активы (110)
	- 
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-

	основные средства (120+135)
	112 997
	15
	109 421 
	16
	-3 576
	-3
	111 189 
	12
	-1 808
	-2
	107 672 
	11
	-5 325
	-5
	111 925 
	10
	-1 072
	-1

	незавершенное строительство (130)
	3 611 
	0,5
	4 245 
	6
	634
	17
	4 917 
	0,5
	1 306
	36
	8 649 
	1
	5 038
	140
	674 
	-
	-2937
	-81

	долгосрочные финансовые вложения
(140+145+150)
	3 347 
	0,5
	5 046 
	-
	1 699
	51
	3 374 
	0,5
	27
	1
	3 378 
	-
	31
	1
	4 363
	1
	1 016
	30

	Оборотные активы
	624 763
	84
	696 395
	78
	71 632
	11
	791 061
	87
	166 298
	27
	872 397
	88
	247 634
	40
	942 150
	89
	317 387
	51

	запасы и затраты (210+220-216+270)
	76 567 
	10
	77 945 
	12
	1 378
	2
	91 198 
	10
	14 631
	19
	82 866 
	9
	6 299
	8
	69 521 
	7
	-7 046
	-9

	долгосрочная дебиторская
задолженность (230)
	- 
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-

	краткосрочная дебиторская
задолженность (240)
	537 760 
	72
	607 749 
	45
	69 989
	13
	430 044 
	47
	-107 716
	-20
	777 829 
	78
	240 069
	45
	872 486 
	82
	334 726
	62

	денежные средства, краткосрочные
финансовые вложения (250+260)
	10 436 
	2
	10 701 
	21
	265
	3
	269 819 
	30
	259 383
	2 485
	11 702 
	1
	1 266
	12
	143 
	-
	-10 293
	-98

	ПАССИВЫ (источники средств)
	744 718
	100
	815 107
	100
	70 389
	9
	910 541
	100
	165 823
	22
	992 096
	100
	247 378
	33
	1 059 112
	100
	314 394
	42

	Собственный капитал
(490-216+640+650)
	47 524 
	6
	40 766 
	15
	-6 758
	-14
	47 275 
	5
	-249
	-1
	47 782 
	5
	258
	1
	52 046 
	5
	4 522
	10

	Долгосрочные кредиты и
займы (510+515+520)
	29 462
	4
	29 468 
	12
	6
	-
	27 066 
	3
	-2 396
	-8
	27 072 
	3
	-2 390
	-8
	28 064
	3
	-1 398
	-5

	Краткосрочная задолженность
	667 732
	90
	744 873
	73
	77 141
	12
	836 200
	92
	168 468
	25
	917 242
	92
	249 510
	37
	979 002
	92
	311 270
	47

	краткосрочные кредиты и займы
(610+630)
	- 
	-
	- 
	-
	-
	-
	- 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	кредиторская задолженность
(620+660)
	667 732
	90
	744 873
	73
	77 141
	12
	836 200
	92
	168 468
	25
	917 242
	92
	249 510
	37
	979 002
	92
	311 270
	47


Выводы по результатам динамики статей баланса:
 1. Увеличение размера имущества предприятия на 42 % говорит о росте его производственных возможностей.
2. Рост кредиторской задолженности на 47%  оправдан адекватным ростом дебиторской задолженности и денежных средств. 
 3. Уменьшение иммобилизованных средств (внеоборотных активов) с увеличением мобильных (оборотных активов) определяет тенденцию к ускорению оборачиваемости всей совокупности активов предприятия и создает благоприятные условия для финансовой деятельности предприятия.
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